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ǻ řěģųŀǻř mǿňțħŀỳ įňčǿmě.

Ẅħěň țħěșě țįměș čǿmě, įț įș ẅįșě țǿ fǿčųș ǿň țħě ħǿřįżǿňțǻŀ řįșķ ǿf ỳǿųř řěțįřěměňț
ǻșșěțș ǻňđ ňǿț țħěįř věřțįčǻŀ řįșķ. Țħě ŀǻțțěř ěmpħǻșįżěș qųěșțįǿňș ŀįķě ħǿẅ fǻř țħě șțǿčķ
mǻřķěț ħǻș fǻŀŀěň–țħě věřțįčǻŀ–ǻňđ ħǿẅ ŀǿẅ įț čǿųŀđ ģǿ. Ẅħįŀě șųčħ vǿŀǻțįŀįțỳ ǿbvįǿųșŀỳ
ǻffěčțș țħįňģș đǻỳ-țǿ-đǻỳ, ẅħǻț mǻțțěřș mǿřě įș ỳǿųř ħǿřįżǿňțǻŀ řįșķ–ħǿẅ ŀǿňģ ỳǿųř
pǿřțfǿŀįǿ čǻň přǿvįđě țħě řěģųŀǻř įňčǿmě ỳǿų řěŀỳ ǿň běfǿřě ỳǿų’řě fǿřčěđ țǿ șěŀŀ șțǿčķș
ǿř ěqųįțỳ fųňđș ǻț đěpřěșșěđ přįčěș. Řěměmběř, ỳǿų đǿň’ț ǻčțųǻŀŀỳ ħǻvě ǻ ŀǿșș ųňțįŀ ỳǿų
șěŀŀ.

Fǿř șțǻřțěřș, ǻ đěčŀįňě įň ỳǿųř řěțįřěměňț-ǻșșěț țǿțǻŀ ňěěđ ňǿț měǻň țħǻț ěvěřỳ ħǿŀđįňģ
ħǻș ŀǿșț vǻŀųě. Șųčħ ǻň ǿččųřřěňčě įș řǻřě įň ǻ ẅěŀŀ-đįvěřșįfįěđ pǿřțfǿŀįǿ–pǻřțįčųŀǻřŀỳ ǿňě
đěșįģňěđ ẅįțħ ǻň ųňđěřșțǻňđįňģ ǿf ħǿřįżǿňțǻŀ řįșķ. Țħǿųģħ ǻ mǻřķěț čǿřřěčțįǿň ẅįŀŀ
ųňđǿųbțěđŀỳ čǻųșě přįčě đřǿpș įň șǿmě ǻșșěțș, ǿțħěřș ẅįŀŀ bě ųňǻffěčțěđ. Șțįŀŀ ǿțħěřș mǻỳ
ěvěň řįșě įň vǻŀųě.
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Țħě ķěỳ țǿ ħǿẅ bįģ ǻ pǿřțįǿň řěmǻįňș ųňǻffěčțěđ įș țħě mǻķěųp ǿf ỳǿųř bǿňđ ǿř fįxěđ-
įňčǿmě ħǿŀđįňģș. Ẅħǻț mǻțțěřș mǿřě țħǻň țħěįř ỳįěŀđ ǿř țħě įňțěřěșț țħěỳ pǻỳ įș ẅħěțħěř
ǿř ňǿț țħěįř vǻŀųě řěmǻįňș șțěǻđỳ ẅħįŀě țħě șțǿčķ mǻřķěț đěčŀįňěș. İň șųčħ ǻň
ěňvįřǿňměňț, ěvěň přěčįǿųș měțǻŀș’ přįčěș čǻň fǻŀŀ șįģňįfįčǻňțŀỳ.

Mǿșț ǿfțěň, įț įș “pŀǻįň vǻňįŀŀǻ” Ų.Ș. ģǿvěřňměňț șěčųřįțįěș țħǻț fǻřě běșț ěxǻčțŀỳ ẅħěň įț
mǻțțěřș mǿșț. İňțěřměđįǻțě ǻňđ ŀǿňģěř-țěřm Ų.Ș. ģǿvěřňměňț bǿňđș đǿ běțțěř ẅħěň
įňțěřěșț řǻțěș ǻřě fǻŀŀįňģ (ě.ģ., ẅħěň țħě fěǻř įș ǻ řěčěșșįǿň) ǻňđ țħě șħǿřțěř-țěřm vǻřįěțỳ,
ŀįķě Țřěǻșųřỳ bįŀŀș ǿř mǿňěỳ-mǻřķěț fųňđș, ǻřě přěfěřǻbŀě ẅħěň řǻțěș ǻřě řįșįňģ (ě.ģ.,
ẅħěň țħě fěǻř įș ǻň ǿvěřħěǻțįňģ ěčǿňǿmỳ). Țħįș įș ěxǻčțŀỳ ẅħǻț ħǻppěňěđ įň țħě 2008-
2009 mǻřķěț měŀțđǿẅň ǻňđ ǻģǻįň țħįș pǻșț șųmměř.

Șħǿřț-țěřm, įňvěșțměňț-ģřǻđě bǿňđș ǻňđ fųňđș čǻň ǻŀșǿ ẅǿřķ ẅěŀŀ, bųț ħǿŀđįňģș ŀįķě
ħįģħ-ỳįěŀđ bǿňđș, fŀǿǻțįňģ-řǻțě ňǿțěș ǻňđ ěměřģįňģ-mǻřķěț bǿňđș čǻň čǻųșě řěǻŀ
ħěǻřțbųřň ǻț șųčħ țįměș.

Ǻ ħỳpǿțħěțįčǻŀ ěxǻmpŀě mǻỳ ħěŀp: Jįŀŀ ħǻș ǻ $1 mįŀŀįǿň đįvěřșįfįěđ pǿřțfǿŀįǿ, ẅįțħ
$600,000 ǻŀŀǿčǻțěđ țǿ șțǿčķș ǻňđ $400,000 țǿ bǿňđș. Șħě ẅįțħđřǻẅș $50,000 ỳěǻřŀỳ, ǿf
ẅħįčħ $15,000 įș đįvįđěňđș ǻňđ įňțěřěșț. Țħě ǿțħěř $35,000 čǿměș fřǿm pěřįǿđįč
řěbǻŀǻňčįňģ ǻňđ țǻķįňģ ģǻįňș ǿň vǻřįǿųș ěqųįțỳ ħǿŀđįňģș ǻș țħěỳ řįșě. Țħěň, ǻŀmǿșț
ǿvěřňįģħț, ħěř ǻșșěț vǻŀųě đřǿpș țǿ $900,000. İș ěvěřỳțħįňģ đǿẅň țħě șǻmě 10%? Ňǿ. Ǿň
čŀǿșěř įňșpěčțįǿň, țħě șțǿčķș ħǻvě fǻŀŀěň țǿ $500,000 ẅħįŀě țħě bǿňđș ǻřě ųňǻffěčțěđ. Țħě
$15,000 įňvěșțměňț įňčǿmě įș șțįŀŀ pǻįđ, ǻňđ țħě ǿțħěř $35,000 ňǿẅ čǿměș fřǿm șěŀŀįňģ
bǿňđħǿŀđįňģș ẅħįŀě Jįŀŀ ẅǻįțș fǿř ěqųįțįěș țǿ řěčǿvěř. Ěvěň įf țħě șțǿčķ mǻřķěț fǻŀŀș
fųřțħěř (věřțįčǻŀ řįșķ), Jįŀŀ čǿųŀđ ẅħěțħěř țħįș șțǿřm fǿř 10-11 ỳěǻřș ǻș ŀǿňģ ǻș ħěř
$400,000 bǿňđ vǻŀųě řěmǻįňș ųňǻffěčțěđ. Ħěř ħǿřįżǿňțǻŀ řįșķ đǿěșň’ț șțǻřț fǿř ǿvěř ǻ
đěčǻđě.

Ŀįķě Jįŀŀ, Jǻčķ ǻŀșǿ ħǻș ǻ $1 mįŀŀįǿň pǿřțfǿŀįǿ ǻŀŀǿčǻțěđ 60% țǿ șțǿčķș ǻňđ 40% țǿ bǿňđș.
Ħǿẅěvěř, $200,000 ǿf Jǻčķ’ș bǿňđș ǻřě fřǿm ŀǿẅěř-řǻțěđ čǿřpǿřǻțě ǻňđ ěměřģįňģ
mǻřķěțș, įňčřěǻșįňģ ħįș įňțěřěșț ǻňđ đįvįđěňđ țǿțǻŀ țǿ $21,000. Ẅħěň țħě mǻřķěț đřǿpș,
Jǻčķ’ș ǻșșěț țǿțǻŀ fǻŀŀș țǿ $880,000 běčǻųșě țħěșě ħįģħ-ỳįěŀđ bǿňđș ħǻvě đěčŀįňěđ 10%.
Ǻșșųmįňģ ňǿ bǿňđ đěfǻųŀțș, țħįș $21,000 įș șțįŀŀ pǻįđ; ħǿẅěvěř, Jǻčķ mųșț ňǿẅ ħǿpě țħǻț
ħįș $200,000 įň ųňǻffěčțěđ bǿňđș čǻň fųňđ țħě ǿțħěř $29,000 ųňțįŀ țħě mǻřķěț řěčǿvěřș.
Țħěỳ čǻň, bųț ǿňŀỳ fǿř șįx țǿ șěvěň ỳěǻřș. Jǻčķ čěřțǻįňŀỳ ħǻșň’ț (ỳěț) ŀǿșț ħįș čřǿẅň įň țħįș
fǻŀŀ, bųț ħįș ħǿřįżǿňțǻŀ řįșķ ķįčķș įň fǿųř ỳěǻřș běfǿřě Jįŀŀ’ș.

Țħě ķěỳ țǻķěǻẅǻỳ: Ŀěț țħě přǿģňǿșțįčǻțǿřș ǻňđ mǻřķěț țįměřș țřỳ țǿ přěđįčț țħě ňěxț
mǻřķěț ŀǿẅ. Șpǻřě ỳǿųř ěmǿțįǿňǻŀ ħěǻŀțħ ǻňđ ǻvǿįđ čǿșțŀỳ mįșțǻķěș bỳ fǿčųșįňģ ǿň ỳǿųř
pǿřțfǿŀįǿ’ș ħǿřįżǿňțǻŀ řįșķ–țħě ŀěňģțħ ǿf ǻ mǻřķěț șțǿřm įț čǻň ħěŀp ỳǿų ẅěǻțħěř.

Jǿňǻțħǻň Ģųỳțǿň įș přįňčįpǻŀ ǻț Čǿřňěřșțǿňě Ẅěǻŀțħ Ǻđvįșǿřș İňč., ǻ fěě-ǿňŀỳ ǻđvįșǿřỳ
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fįřm įň Mįňňěǻpǿŀįș.

Řěǻđ țħě ŀǻțěșț Ěňčǿřě Řěpǿřț.
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